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BALANCE DE SITUACION
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y sociedades dependientes (Grupo consolidado)

ACTIVO 31.12.2004 31.12.2003
Accionistas por desembolso no exigidos 196 230
Inmovilizado 3.192.359 2.977.018

Gastos de establecimiento 12.681 11.490

Inmovilizaciones inmateriales 585.485 584.636

- Gastos de investigacién y desarrollo 3.096 3.439

- Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 437.478 369.973

- Fondo de comercio 228.726 229.600

- Aplicaciones informaticas 19.183 16.813

- Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero 174.380 204.883

- Provisiones (62) (182)

- Amortizaciones (277.316) (239.890)

Inmovilizaciones materiales 1.869.023 1.731.524

- Terrenos y construcciones 768.508 699.716

- Instalaciones técnicas y maquinaria 2.058.814 1.882.433

- Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 400.742 358.872

- Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 251.794 240.633

- Otro inmovilizado 151.729 138.997

- Provisiones (30.840) (33.079)

- Amortizaciones (1.731.724) (1.556.048)

Inmovilizaciones financieras 714.631 638.829

- Participaciones en empresas del Grupo y asociadas - 1.808

- Participaciones puestas en equivalencia 516.945 496.932

- Créditos a sociedades puestas en equivalencia 38.089 28.817

- Cartera de valores a largo plazo 88.915 114.705

- Otros créditos 68.329 51.917

- Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo 29.791 37.525

- Provisiones (27.438) (92.875)

Acciones de la sociedad dominante 10.539 10.539
Fondo de comercio de consolidacién 184.603 191.365
Gastos a distribuir en varios ejercicios 35.056 38.570
Activo circulante 4.218.472 3.832.570

Existencias 372.439 429.352

- Comerciales 95.657 132.828

- Materias primas y otros aprovisionamientos 160.038 170.947

- Productos en curso y semiterminados 83.360 94.485

- Productos terminados 25.578 25.484

- Anticipos 14.133 12.222

- Provisiones (6.327) (6.614)

Deudores 2.959.616 2.704.968

- Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.575.704 2.269.375

- Empresas asociadas, deudores 61.834 73.257

- Deudores varios 95.757 170.873

- Personal 2.903 2.899

- Administraciones publicas 367.438 319.492

- Provisiones (144.020) (130.928)

Inversiones financieras temporales 612.212 390.329

- Créditos a sociedades puestas en equivalencia 23.255 16.321

- Cartera de valores a corto plazo 222.909 148.729

- Otros créditos 362.772 217.569

- Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo 6.658 11.390

- Provisiones (3.382) (3.680)

Tesoreria 255.482 293.008

Ajustes por periodificacién 18.723 14.913
TOTAL ACTIVO 7.630.686 7.039.753
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a 31 de diciembre de 2004

En miles de euros

PASIVO 31.12.2004 31.12.2003
Fondos propios 2.040.259 1.845.506

Capital suscrito 130.567 130.567

Prima de emision 242.133 242.133

Reservas de la sociedad dominante 440.177 429.203

Reservas de consolidacion 999.632 846.158

Diferencias de conversion (72.056) (63.085)

Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad

dominante (Beneficio) 388.297 308.579

- Consolidadas 444.220 369.994

- Atribuidas a socios externos (55.923) (61.415)

Dividendo a cuenta del ejercicio (88.491) (48.049)
Socios externos 411.763 387.774
Diferencia negativa de consolidacién 36.103 36.103
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 58.109 46.885

- Subvenciones de capital 51.184 38.762

- Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 6.925 8.123
Provisiones para riesgos y gastos 313.815 238.364

- Provisiones 272.542 202.315

- Fondo de reversién 41.273 36.049
Acreedores a largo plazo 606.590 748.767

Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 43.274 46.256

- Obligaciones no convertibles 43.274 46.256

Deudas con entidades de crédito 325.887 444.218

- Préstamos y otras deudas 289.608 406.987

- Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo 36.279 37.231

Otros acreedores 196.117 232.116

- Administraciones publicas a largo plazo 67.203 74.064

- Deudas con recurso limitado por financiacion de proyectos 57.684 61.057

- Otras deudas 54.364 81.848

- Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo 16.866 15.147

Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 41.312 26.177
Acreedores a corto plazo 4.164.047 3.736.354

Deudas con entidades de crédito 629.400 589.783

- Préstamos y otras deudas 586.199 533.233

- Deudas por intereses 8.085 7.332

- Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo 35.116 49.218

Deudas con empresas asociadas 38.488 13.671

Acreedores comerciales 2.599.606 2.379.438

- Anticipos recibidos por pedidos 417.130 362.947

- Deudas por compras o prestaciones de servicios 1.409.854 1.175.430

- Deudas representadas por efectos a pagar 772.622 841.061

Otras deudas no comerciales 797.775 666.695

- Administraciones publicas 445130 376.861

- Deudas representadas por efectos a pagar 22.786 25.304

- Deudas con recurso limitado por financiaciéon de proyectos 10.787 9.850

- Otras deudas 232.286 174.273

- Remuneraciones pendientes de pago 78.255 74.586

- Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo 8.531 5.821

Provisiones para operaciones de trafico 95.834 85.710

Ajustes por periodificacién 2.944 1.057
TOTAL PASIVO 7.630.686 7.039.753
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y sociedades dependientes (Grupo consolidado)

DEBE 31.12.2004 31.12.2003
Total gastos de explotacién 5.878.400 5.683.701
Reduccién de existencias de productos terminados
y en curso 21.272 -
Consumos y otros gastos externos 2.873.646 2.843.293
Gastos de personal 1.714.741 1.625.850
- Sueldos, salarios y asimilados 1.313.762 1.245.275
- Cargas sociales 400.979 380.575
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 281.260 263.729
Variacién de las provisiones de tréfico 20.768 16.412
Otros gastos de explotacion 966.713 934.417
Beneficios de explotacién 543.585 518.932
Gastos financieros 74.590 79.684
Variaciones de provisiones de inversiones financieras 7.570 5.332
Diferencias negativas de cambio 12.214 25.117
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién 20.167 18.950
Beneficios de las actividades ordinarias 570.178 521.051
Variacién de provisiones de inmovilizado material e inmaterial 364 21.637
Pérdidas procedentes del inmovilizado y cartera de control 2.957 -
Gastos y pérdidas extraordinarios 41.613 122.106
Resultados extraordinarios positivos 33.114 -
Beneficios consolidados antes de impuestos 603.292 496.272
Impuesto sobre beneficios 159.072 126.278
Resultado consolidado del ejercicio (Beneficio) 444.220 369.994
Resultado atribuido a socios externos (Beneficio) (55.923) (61.415)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (Beneficio) 388.297 308.579




a 31 de diciembre de 2004

En miles de euros

HABER 31.12.2004 31.12.2003
Total ingresos de explotacién 6.421.985 6.202.633
Importe neto de la cifra de negocios 6.285.882 6.050.472
Aumento de existencias de productos terminados y en curso - 8.020
Trabajos efectuados por el Grupo para el inmovilizado 50.917 70.618
Otros ingresos de explotacion 85.186 73.523
Ingresos por participaciones en capital 4.171 56
Ingresos de otros valores negociables y de créditos
de activo inmovilizado 5.807 6.133
Otros ingresos financieros 48.872 41.942
Diferencias positivas de cambio 6.679 16.665
Resultados financieros negativos 28.845 45.337
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 75.605 66.406
Beneficios procedentes del inmovilizado y cartera de control - 91.729
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 2.765 3.030
Ingresos y beneficios extraordinarios 75.283 24.205
Resultados extraordinarios negativos - 24.779

Cuentas anuales. Grupo consolidado
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ACTIVIDADES DE LAS SOCIEDADES

La actividad del Grupo FCC se desarrolla principalmente a través de tres areas estratégicas de negocio:

Servicios, que aglutina las 4reas especializadas en Servicios medioambientales, es decir, servicios relacionados con el saneamiento
urbano, el tratamiento de residuos industriales y el ciclo integral del agua, y Versia que presta diversos servicios tales como logistica,
mobiliario urbano, transporte de viajeros, inspeccién técnica de vehiculos, aparcamiento de vehiculos, asistencia a pasajeros y aero-
naves en tierra (handling), etc.

Construccidn, especializada en obras de infraestructura, edificacion y sectores afines, tales como autopistas, autovias, carreteras, tuneles,
puentes, obras hidraulicas, puertos, aeropuertos, urbanizaciones, viviendas, edificacion no residencial, alumbrado, instalacién industrial
de frio y calor, restauraciéon medioambiental, etc. También pertenecen al drea de Construccién las empresas concesionarias de infraes-
tructuras: autopistas, tineles, puertos deportivos, ferrocarriles, tranvias y de edificios para diversos usos.

Cementera, dedicada a la explotacion de canteras y yacimientos minerales, fabricacion de cemento, cal, yeso y prefabricados derivados,
asi como a la produccién de hormigén.

El Grupo FCC también desarrolla una importante actividad inmobiliaria por medio de su participacion del 49,17% en Realia Business, S.A.,
con presencia en la promocién de viviendas y en el mercado de alquiler de oficinas y locales comerciales, y de la explotacién del edificio
Torre Picasso del que la sociedad dominante ostenta el 80% de su propiedad.

La actividad internacional supone el 10% del importe de la cifra de negocios del Grupo FCC y se desarrolla principalmente en mercados
de la Unién Europea, Estados Unidos de Norteamérica y América Latina.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros contables a 31 de diciembre de 2004 de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. y de sus sociedades participadas, formuladas de acuerdo con las disposiciones legales en vigor y expre-
sadas en miles de euros.

Las cuentas anuales de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y de sus sociedades participadas, formuladas por sus respectivos
Administradores, se hallan pendientes de aprobacién por las correspondientes Juntas Generales de accionistas. No obstante, no se espera
que se produzcan modificaciones en las mismas como consecuencia de dicho requisito.

b) Principios de consolidacién

La consolidacion ha sido realizada por el método de integracion global para las sociedades dependientes indicadas en el Anexo |, en las
que Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. ejerce dominio al ostentar el control de la mayoria de los derechos de voto, directa-
mente o a través de otras sociedades dominadas por ella.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades consolidadas se presenta
en el capitulo “Socios externos” del pasivo del balance de situacién consolidado y “Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente.

En el Anexo Il se relacionan aquellas sociedades que han sido consolidadas por el método de integracion proporcional por tratarse de
sociedades participadas en su capital social por una o varias sociedades del Grupo FCC, que las gestionan conjuntamente con otra u otras
ajenas al mismo.

Las sociedades relacionadas en el Anexo Ill, en las que la participacién directa o indirecta de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.
no es mayoritaria, pero que tiene una influencia significativa, se presentan en el balance de situacion consolidado adjunto en el epigrafe
de inmovilizaciones financieras “Participaciones puestas en equivalencia”, al valor teérico contable de la participacién. La participacion en
el resultado neto de impuestos del ejercicio de estas sociedades se refleja en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta como
“Participacion en beneficios o en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia”.

Cuentas anuales. Grupo consolidado
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c) Cambios en el perimetro de consolidacién

En el Anexo IV se presentan los cambios habidos durante el ejercicio 2004 en el conjunto de sociedades consolidadas y puestas en equi-
valencia.

En las correspondientes notas de esta memoria, bajo el titulo “Variacién perimetro”, se muestra la incidencia de las incorporaciones y sali-
das de sociedades en el perimetro de consolidacién cuando ésta ha sido significativa.

La Ley 62/2003 de 30 de diciembre de medidas fiscales, administrativas y del orden social, derogé, para los ejercicios iniciados a partir del
1 de enero de 2004, el apartado 2 del articulo 43 del Codigo de Comercio, que en su parrafo e) contemplaba como causa de la posible ex-
clusién del perimetro de la consolidacion de una sociedad dependiente el desarrollo de actividades muy diferentes a las del Grupo.
Consecuentemente, en el ejercicio 2004 se han incluido como sociedades consolidables Abies Re Anstalt y Fir Re Société Anonyme, cuya acti-
vidad como reaseguradoras habia sido causa de exclusion de las cuentas anuales consolidadas en ejercicios precedentes. Por otra parte, el
Grupo FCC durante el ejercicio 2004 ha iniciado un proceso de reestructuracion que incluye la liquidacion parcial de dicha actividad de rea-
seguro, lo cual entre otros aspectos ha supuesto el reparto de dividendos a la sociedad dominante. En la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta figuran beneficios extraordinarios por importe de 60.311 miles de euros con origen en dicho proceso.

d) Uniones temporales de empresas y comunidades de bienes

Las sociedades del Grupo FCC que participan en uniones temporales de empresas han integrado en sus respectivas cuentas anuales la
parte proporcional, en funcién del porcentaje de participacion, de los activos y pasivos y operaciones realizadas por las mismas, aten-
diendo a las eliminaciones necesarias de activos y pasivos e ingresos y gastos reciprocos. Por otro lado, la sociedad dominante Fomento
de Construcciones y Contratas, S.A. que ostenta el 80% de la propiedad del Edificio Torre Picasso, el cual esta siendo explotado en régi-
men de comunidad, incluye en cada uno de los correspondientes epigrafes los activos, pasivos, ingresos y gastos a razén del porcentaje
de propiedad.

NORMAS DE VALORACION

a) Fondo de comercio y diferencia negativa de consolidacién

Las diferencias de adquisicion de participaciones en sociedades se determinan por la diferencia existente entre el valor contable de la
participacion, directa o indirecta, de la sociedad dominante en el capital de la sociedad dependiente y el valor de los fondos propios de
la mencionada sociedad dependiente, afectado por el porcentaje de participacion, a la fecha de adquisicion. La diferencia resultante se
asigna, en la medida de lo posible y a los solos efectos de la consolidacién, a los elementos patrimoniales de la sociedad dependiente,
cuando el valor contable de los mismos es significativamente distinto al de mercado.

La diferencia positiva restante, después de haber realizado la citada asignacién, se presenta en el balance consolidado adjunto como
fondo de comercio de consolidacién vy, si es negativa, figura en el pasivo del mismo como diferencia negativa de consolidacion.

El fondo de comercio de consolidacién se amortiza sistematicamente en el plazo estimado de recuperacion de la inversién, sin superar en
ningun caso los 20 afos, realizandose en su caso las correcciones valorativas necesarias por deterioro para adecuarlo al valor de merca-

do.

La diferencia negativa de consolidacién se imputa a resultados en el ejercicio en que se consideran realizadas las plusvalias que representa
0, en su caso, cuando se producen los hechos cubiertos por dicha diferencia negativa.

b) Transacciones entre sociedades consolidadas

Se eliminan los resultados por operaciones internas en el perimetro de la consolidacién siempre y cuando su importe sea relevante, difi-
riéndose hasta que se realizan frente a terceros ajenos al Grupo. En los trabajos efectuados por el Grupo para su propio inmovilizado se
eliminan los resultados intragrupo, aflorando los mismos al ritmo de la amortizacién de los elementos afectados o en el momento de la
enajenacion a terceros. Se han eliminado de las cuentas anuales consolidadas, los créditos y débitos entre las sociedades comprendidas
en el conjunto consolidable, asi como los ingresos y gastos internos en dicho conjunto.

c) Homogeneizacién
Se han aplicado los criterios de homogeneizacidn necesarios a las sociedades del Grupo, con el objeto de presentar las cuentas anuales
de acuerdo con los criterios y normas de valoracion, establecidos de forma general y uniforme, por la sociedad dominante.

La fecha de cierre de las cuentas anuales de las sociedades consolidadas es, en general, el 31 de diciembre.

d) Conversién de cuentas anuales de sociedades extranjeras

La conversion a euros de las cuentas anuales de sociedades extranjeras expresadas en otra moneda se ha realizado, en general, segin el
tipo de cambio de cierre a excepcion de:

Capital y reservas que se han convertido a los tipos de cambio histéricos.
Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias de las sociedades extranjeras, tanto dependientes como asociadas, que se han con-
vertido aplicando los tipos de cambio medios del periodo.



Las diferencias de conversion de las sociedades extranjeras del perimetro de la consolidacién, que han aplicado el método del tipo de
cambio de cierre, se muestran netas de impuestos en el epigrafe “Diferencias de conversién” de los fondos propios del balance consoli-
dado adjunto, una vez deducida la parte correspondiente a los socios externos que figuran en su correspondiente epigrafe.

En aquellas sociedades que se aplica el método monetario-no monetario, las partidas no monetarias se convierten a tipos de cambio
histéricos y las monetarias a tipos de cierre, reconociéndose el efecto de la conversion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se valoran al precio de adquisicién de los bienes y servicios que los constituyen, amortizandose dentro del
periodo legal fijado en un méximo de 5 afios.

f) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial se halla registrado a su precio de adquisicién.

Las concesiones administrativas se amortizan en funcién del periodo de adjudicacién que por término medio estd comprendido entre
25y 50 afnos.

Los elementos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se amortizan linealmente en funciéon de los afos de vida util
que coinciden con los establecidos para el inmovilizado material.

El fondo de comercio, generado por las fusiones habidas entre las sociedades del Grupo que ha sido adquirido a titulo oneroso, se amor-
tiza sistematicamente en el periodo durante el que contribuye a la obtencion de ingresos, sin superar nunca los 20 afios, realizdndose en
su caso las correcciones valorativas necesarias por deterioro para adecuarlo al valor de mercado.

g) Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido con anterioridad a 1983, se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con las dispo-
siciones de la Ley 9/1983, de 13 de julio. Anteriormente, las sociedades habfan regularizado sus balances y actualizado los valores de
su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales. El inmovilizado material adquirido con posterioridad al ejercicio
1983 se halla registrado a su precio de adquisicién, salvo en el caso de algunas sociedades dependientes, pertenecientes a la activi-
dad Cementera, que tienen el inmovilizado material actualizado de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/1996, en la Ley
Foral 23/1996 de la Comunidad Foral de Navarray en la Norma Foral 6/1996 de la Diputacién Foral de Vizcaya. La incidencia de dichas
actualizaciones en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada no es significativa.

Los trabajos efectuados por el Grupo para su inmovilizado se valoran por el coste de produccion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento que no supongan una ampliacion de la vida Util o capacidad productiva de los correspon-
dientes activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste del mismo entre los siguientes afios
de vida util estimada:

Anos de vida util estimada

os y otras construcciones 25-50
Edificio Torre Picasso 75
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7-12
Equipos para procesos de informacion 4
Otro inmovilizado 5-10

En el caso del inmovilizado material afecto en exclusiva a algunos contratos en particular, los elementos se amortizan en los afios de vida
atil indicados o en el periodo de vigencia de tales contratos si éste fuese menor.

h) Gastos financieros diferidos de financiacion de activos del inmovilizado

El precio de adquisicién del inmovilizado material e inmaterial, en general, no incluye los intereses correspondientes a las deudas por
su financiacion que se imputan generalmente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.
Sin embargo, en las actividades de residuos industriales y aparcamientos, debido al dilatado periodo de construccion de determinadas
instalaciones se incluyen en su precio de adquisicion los intereses devengados hasta su puesta en funcionamiento derivados de su finan-
ciacién, sin alcanzar en ningln caso importes significativos. Adicionalmente, en el ejercicio 2004 se han capitalizado gastos financieros en
algunas sociedades extranjeras del drea Cementera que han realizado inversiones para modernizar sus fabricas e instalaciones.

Por otra parte, en las actividades de abastecimiento y saneamiento de agua y de concesiones de autopistas, tineles, puentes y otras vias
de peaje, de acuerdo con las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a estos sectores, los intereses de deudas por la
financiacién de los inmovilizados necesarios para desarrollar dichas actividades se difieren a lo largo del periodo concesional, siempre y
cuando exista evidencia de que los gastos activados se van a recuperar en las tarifas de ejercicios futuros.
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Asimismo, los intereses derivados de la financiacién de inmovilizado mediante arrendamiento financiero se difieren para imputarse a resul-
tados durante el periodo de duracion del contrato en funcién del principal pendiente de amortizar.

Los intereses activados segun lo expuesto en los parrafos anteriores figuran en la ribrica “"Gastos a distribuir en varios ejercicios” o
“Ajustes por periodificacion” del activo, segun el periodo previsto para imputacién a resultados de largo o corto plazo, respectivamente.

i) Inversiones financieras. Valores mobiliarios y créditos no comerciales

Las sociedades siguen el procedimiento de valorar sus inversiones en valores mobiliarios con y sin cotizacién oficial, al coste de adquisi-
cién, actualizado de acuerdo con la Ley 9/1983, de 13 de julio, cuando ello fue aplicable, y minorado por las necesarias provisiones por
depreciacion, de acuerdo con la legislacién vigente. Por aplicacién de este criterio estan registradas todas las minusvalias existentes, no
recogiéndose las plusvalias latentes en la cartera de titulos, a excepcion de aquellas existentes en el momento de la adquisicién que sub-
sistan en el de la valoracion posterior.

Los créditos se valoran por el importe entregado mas los intereses devengados pero no vencidos a la fecha del balance, practicandose
las correcciones valorativas necesarias mediante la dotacién de provisiones para aquellos créditos que presentan posibles insolvencias.

Los titulos y créditos se clasifican a corto o largo plazo, es decir, circulante o inmovilizado, considerando corto aquellos créditos cuyo ven-
cimiento tiene lugar en los 12 meses siguientes al cierre de cuentas y largo los que superan dicho periodo. En cuanto al resto de inver-
siones se consideran inmovilizado aquéllas que se realizan con carécter de permanencia.

j) Existencias

Las existencias se valoran al precio medio de adquisicién o al coste medio de produccién, aplicandose las correcciones valorativas nece-
sarias para adecuar dichos valores a los de mercado, si éstos fuesen inferiores. También se provisionan las pérdidas de valor por obsoles-
cencia de aquellos elementos que lo requieren.

Los bienes recibidos por cobro de créditos se valoran por el importe que figura registrado el crédito correspondiente al bien recibido, o
al coste de produccién o precio de mercado, el menor.

k) Acciones de la sociedad dominante en poder del Grupo

Las acciones de la sociedad dominante se valoran al precio medio de adquisicién, valor de mercado o valor tedrico contable, el menor.
En el proceso de consolidacién se eliminan los resultados que puedan originarse por operaciones intragrupo con dichas acciones.

I)  Subvenciones

Las subvenciones de capital que no son reintegrables, se imputan a resultados en proporcién a la depreciacion experimentada durante el
periodo por los activos financiados por dichas subvenciones.

m) Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Las sociedades espariolas del Grupo, en general, no tienen establecidos planes de pensiones complementarios a los de la Seguridad
Social. No obstante, de acuerdo con lo establecido por el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones,
en aquellos casos concretos en que existen obligaciones similares las sociedades proceden a exteriorizar los compromisos en materia de
pensiones y otras obligaciones similares con su personal.

Adicionalmente, para algunos casos particulares, que incluyen parte del personal directivo y de los consejeros, se contratd y pagd en su
dia la prima de un seguro para atender el pago de las contingencias relativas a fallecimiento, incapacidad laboral permanente, premios
de jubilacién u otros conceptos.

Para el cese del personal fijo de obra, las sociedades han dotado las provisiones necesarias que figuran, entre otros conceptos, dentro del
epigrafe “Provisiones para operaciones de trafico” del balance consolidado adjunto, cuyo efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio no es significativo.

La sociedad cementera Giant Cement Holding, Inc., residente en los Estados Unidos de Norteamérica, tiene asumido el compromiso de
complementar las prestaciones por jubilacion de sus empleados. La valoracion de los activos afectos y de las obligaciones devengadas ha
sido realizada por expertos actuarios independientes, representandose en los estados financieros consolidados adjuntos en los epigrafes
"Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo” y “Provisiones para riesgos y gastos”, por 12.488 miles de euros y 5.678 miles de euros,
respectivamente. Adicionalmente, dicha compania tiene asumido el compromiso con cierto colectivo de sus trabajadores de mantenerles
el seguro médico y de vida una vez cese su relacién laboral, recogiéndose las obligaciones devengadas como “Provisiones para riesgos y
gastos”, por 12.238 miles de euros.

n) Provisiones para riesgos y gastos

Las sociedades del Grupo, ademés de lo indicado en la nota m) anterior, mantienen registradas otras provisiones para riesgos y gastos
que corresponden al importe estimado para hacer frente a responsabilidades, probables o ciertas, y a obligaciones pendientes cuyo pago
no es aun totalmente determinable en cuanto a su importe exacto o es incierto en cuanto a la fecha que se producira, ya que depende
del cumplimiento de determinadas condiciones. Su dotacién se efectda al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién corres-
pondiente.



o) Fondo de reversién

Las sociedades constituyen, generalmente, un fondo de reversion para aquellos activos que estan afectos a concesiones administrativas y que
revierten al finalizar los periodos de vigencia de dichas concesiones. El fondo se calcula sobre la base de complementar la amortizacion del
activo en cuestién, de forma que al finalizar el periodo de concesion el valor neto contable (considerando su correspondiente amortizacién
acumulada) sea cero. La dotacion del ejercicio al fondo de reversién ha ascendido a 5.656 miles de euros.

Por otra parte, las sociedades estiman que los planes de mantenimiento periédico de sus instalaciones, cuyo coste se imputa a gastos en
el ejercicio en que se incurren, son suficientes para asegurar la entrega de los activos afectos a reversién en buen estado de uso al finali-
zar el plazo de vigencia de las concesiones y que, por tanto, no se originaran gastos importantes como consecuencia de la reversién.

p) Deudas a corto y largo plazo

El corto y largo plazo de las deudas se clasifica en funcién de los vencimientos a la fecha del balance, considerando corto aquellas deudas
cuyo vencimiento tiene lugar en los 12 meses siguientes al cierre de cuentas y largo las que superan dicho periodo.

Tales deudas se valoran segln los importes dispuestos, aumentados con los intereses devengados pero no vencidos. En el caso de las
deudas no comerciales, se valoran segun el valor de reembolso, aflorando los intereses de la operacion en los epigrafes de “Gastos a dis-
tribuir en varios ejercicios” o “Ajustes por periodificacion” del activo, seglin el periodo previsto hasta su imputacién a resultados de largo
o corto plazo, respectivamente. La aplicacion a resultados de ambos epigrafes se realiza en funcion del capital pendiente de amortizar.

En algunos casos se realizan operaciones de cobertura mediante contratos de futuros y derivados para cubrir el riesgo por tipo de cambio o
por tipo de interés de deudas. Los gastos de transaccion y las diferencias producidas por la evolucion de las cotizaciones se imputan a resul-
tados siguiendo el mismo criterio de imputacién temporal que el empleado para los costes de la deuda principal cuyo riesgo se cubre.

g) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades que recoge la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta se determina a partir del
beneficio consolidado antes de impuestos, aumentado o disminuido por las diferencias permanentes entre la base imponible del citado
impuesto y el resultado contable. A dicho resultado contable ajustado se le aplica el tipo impositivo que corresponde segun la legislacion
que le resulta aplicable a cada sociedad y se minora en las bonificaciones y deducciones devengadas durante el ejercicio, anadiendo a su
vez aquellas diferencias, positivas o negativas, entre la estimacién del impuesto realizada para el cierre de cuentas del ejercicio anterior y la
posterior liquidacién del impuesto en el momento del pago.

r) Transacciones en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran en euros mediante la aplicacion de los tipos de cambio en vigor
a la fecha del balance de situacién consolidado, imputédndose las diferencias que se generan a resultados segin las normas vigentes.

Las diferencias que se producen como consecuencia de las fluctuaciones en los tipos de cambio entre el momento del cobro o pago y la
fecha en que se realizaron las operaciones o se actualizé su valor, se imputan a los resultados del ejercicio.

s) Ingresosy gastos

En las actividades de construccién y saneamiento urbano, las sociedades siguen el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resul-
tado de sus obras y servicios, la diferencia entre la produccién (valor a precio de venta de la obra o servicio, ejecutado durante dicho perio-
do, que se encuentra amparado en el contrato principal firmado con la propiedad o en modificaciones o adicionales al mismo aprobados por
ésta, o aquellas obras o servicios ejecutados que, alin no estando aprobados, existe certeza razonable en cuanto a su recuperacion) y los cos-
tes incurridos durante el ejercicio, ya que en estos sectores de actividad los ingresos y los costes de las obras y servicios pueden sufrir impor-
tantes modificaciones durante el periodo de ejecucién, que son de dificil anticipacién y cuantificacién objetiva. Asimismo, se sigue el criterio
de reconocer como ingresos los intereses de demora en el momento de su aprobacion o cobro definitivo.

La diferencia entre el importe de la produccion registrada a origen de cada una de las obras y el importe certificado para cada una de ellas
hasta la fecha de las cuentas anuales consolidadas se recoge como “Produccion ejecutada pendiente de certificar”, dentro del epigrafe de
“Clientes por ventas y prestaciones de servicios”. A su vez, los importes de las cantidades certificadas anticipadamente por diversos con-
ceptos se reflejan en el pasivo del balance consolidado dentro del epigrafe “Anticipos recibidos por pedidos”.

Los costes de explotacién incurridos para la realizacion de la obra o servicio, que incluyen los intereses correspondientes al periodo de pago
habitual en estos sectores de acuerdo con las condiciones del mercado, se imputan a medida que se van produciendo. Otros costes como
los de retirada de obra o contrata y los gastos que se puedan producir desde la terminacién de la obra hasta la liquidacién definitiva de la
misma, se periodifican a lo largo de su ejecucion, registrandose estas dotaciones en el epigrafe de “Provisiones para operaciones de trafico”
del balance de situacién consolidado.

Para el resto de actividades, los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, esto es, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, y con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financie-
ra derivada de ellos.

Siguiendo el principio de prudencia las sociedades del Grupo Unicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejer-
cicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidas mediante la dota-
cion de las oportunas provisiones (véanse notas 3.n, 17 y 19).
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t) Informacién sobre medio ambiente

El Grupo FCC desarrolla una politica medioambiental basada no sélo en el estricto cumplimiento de la legislacion vigente en materia de
mejora y defensa del medio ambiente, sino que va mas allé a través del establecimiento de una planificacién preventiva y del anélisis y
minimizacién del impacto medioambiental de las actividades que desarrolla el Grupo.

En el area de Servicios, por la propia naturaleza de la actividad que desarrolla, se debe prestar especial atencién al control del impacto
medioambiental, por ejemplo, las sociedades que tienen concedida la explotacion de vertederos, en general, deben hacer frente al sella-
do, control y regeneracién forestal a la finalizacién de la explotacién.

Las sociedades cementeras disponen de inmovilizados destinados a filtrar gases que se vierten a la atmdsfera, ademas de atender los
compromisos adquiridos en la recuperacion medioambiental de las canteras agotadas y de aplicar tecnologias que contribuyen a una
gestién medioambiental eficiente de los procesos.

Construccion adopta précticas medioambientales que posibilitan una actuacion respetuosa con el entorno en la ejecucion de las obras:
reduccién del polvo emitido a la atmésfera, control de ruido y vibraciones, tratamiento de los efluentes que genera la obra, reduccion al
maximo de la generacion de residuos y proteccion de la diversidad biolégica evitando el dafio a especies animales o boténicas.

Los costes de adquisicion de aquellos inmovilizados destinados a la preservacion del medio ambiente, se registran en los epigrafes
“Inmovilizaciones materiales” e “Inmovilizaciones inmateriales”, segin la naturaleza de la inversién, realizandose la amortizacion en el

periodo de vida Gtil. Asimismo, las sociedades contabilizan los gastos y provisiones inherentes a los compromisos adquiridos en materia
medioambiental de acuerdo con la normativa contable vigente.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento de este epigrafe del balance consolidado durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo a 31.12.03 11.490
Adiciones 4.078
Diferencias de conversién y variacion perimetro (14)
Amortizaciones (2.873)
Saldo a 31.12.04 12.681

INMOVILIZADO INMATERIAL

La composicién del inmovilizado inmaterial y de su correspondiente amortizaciéon acumulada a 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

Coste Amortizacién acumulada Provisiones Neto
Gastos investigacion y desarrollo 3.096 (390) - 2.706
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 437.478 (116.715) (62) 320.701
Fondo de comercio 228.726 (99.642) - 129.084
Aplicaciones informaticas 19.183 (15.053) - 4.130
Derechos s/bienes en régimen de
arrendamiento financiero 174.380 (45.516) - 128.864
862.863 (277.316) (62) 585.485




El movimiento de este epigrafe del balance consolidado durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo a Diferencias Entradas o Salidas, bajas o Traspasos Saldo a
31.12.03 conversion y dotaciones reducciones 31.12.04
variacion
perimetro
Gastos de investigacion y desarrollo 3.439 395 15 (753) - 3.096
Concesiones,patentes, licencias,
marcas y similares 369.973 9.922 62.894 (5.311) - 437.478
Fondo de comercio 229.600 (976) 102 - - 228.726
Aplicaciones informaticas 16.813 657 2.286 (573) - 19.183
Derechos s/bienes en régimen
de arrendamiento financiero 204.883 1.396 46.459 (74) (78.284) 174.380
Provisiones (182) 120 - - - (62)
Amortizaciones (239.890) (2.903) (57.620) 990 22.107 (277.316)
584.636 8.611 54.136 (5.721) (56.177) 585.485

Del epigrafe “Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares” destacan los importes pagados para la obtencion de las concesiones
que el Grupo posee para el desarrollo de sus actividades: servicios de suministro de agua, transporte de viajeros, explotacion de verte-
deros, etc., que se amortizan linealmente en el periodo de adjudicacion. Las principales adiciones del ejercicio han correspondido a inver-
siones en las actividades de aguas y asistencia a pasajeros y aeronaves en tierra (handling).

El “Fondo de comercio” corresponde principalmente a los originados como consecuencia de las fusiones, realizadas en ejercicios anteriores,
de Cementos Atlantico, S.A. con Cementos Portland Valderrivas, S.A. y Automéviles Portillo, S.A. con Corporacién Espariola de Transporte,

S.A. por un importe neto de amortizaciones de 104.388 miles de euros y de 17.235 miles de euros, respectivamente.

Las caracteristicas de los contratos de arrendamiento financiero en vigor al cierre del ejercicio, son las siguientes:

Bienes muebles Bienes inmuebles Total
Coste de los bienes en origen 173.117 1.263 174.380
Valor de las opciones de compra 1.877 1 1.888
Duracion de los contratos (afios) 2ab5 10 -
Cuotas satisfechas en el ejercicio 57.998 102 58.100
Cuotas satisfechas en ejercicios anteriores 51.663 729 52.392
Cuotas pendientes de pago incluida la
opcién de compra 70.961 434 71.395

Los bienes en régimen de arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2004 presentan el siguiente detalle:

Terrenos y construcciones 1.263
Instalaciones técnicas y maquinaria 136.359
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 25.074
Otro inmovilizado 11.684

174.380

INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacién acumulada a 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

Coste Amortizacién acumulada Provisiones Neto

Terrenos y construcciones 768.508 (145.759) (30.504) 592.245
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.058.814 (1.238.613) (336) 819.865
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 400.742 (242.974) - 157.768
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 251.794 - - 251.794
Otro inmovilizado 151.729 (104.378) - 47.351
3.631.587 (1.731.724) (30.840) 1.869.023
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Los movimientos de las diversas partidas del inmovilizado habidas en el ejercicio, han sido los siguientes:

Saldo a Diferencias Entradas o Salidas,bajas o Traspasos Saldo a
31.12.03 conversién y dotaciones reducciones 31.12.04
variacién
perimetro
Terrenos y construcciones 699.716 (7.622) 17.700 (7.990) 66.704 768.508
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.882.433 5.698 70.415 (76.019) 176.287 2.058.814
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario  358.872 7.162 29.483 (15.669) 20.894 400.742
Anticipos e inmovilizaciones materiales
en curso 240.633 (2.484) 205.095 (3.760) (187.690) 251.794
Otro inmovilizado 138.997 6.312 12.822 (8.491) 2.089 151.729
Provisiones (33.079) 2.600 (361) - - (30.840)
Amortizaciones (1.556.048) 1.037 (220.767) 66.161 (22.107) (1.731.724)
1.731.524 12.703 114.387 (45.768) 56.177 1.869.023

Todos los elementos del inmovilizado material, al cierre del ejercicio, son utilizados en los diversos procesos productivos, sin embargo,
parte de dicho inmovilizado se encuentra totalmente amortizado, ascendiendo éste a 827.395 miles de euros.

Las sociedades del Grupo contratan las polizas de seguro que estiman necesarias para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material.

El inmovilizado material situado fuera del territorio espanol asciende a 634.199 miles de euros, con una amortizacion acumulada de
169.052 miles de euros.

7. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento de este epigrafe del balance consolidado durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo a 31.12.03 191.365
Adiciones:

Gestio i Recuperacié de Terrenys, S.A. 16.841

Limpiezas Industriales Alfus, S.A. 9.162

Corporacién M&S Internacional C.A., S.A. 6.299

Recuperacié de Pedreres, S.L. 1.605

Resto 3.961 37.868

Amortizaciones:

Grupo Ekonor (7.105)

Tratamientos y Recuperaciones Industriales, S.A. (1.972)

Giant Cement Holding, Inc. (1.637)

Cementos Portland Valderrivas, S.A. (1.348)

Pinturas Jaque, S.L. (1.266)

Limpiezas Industriales Alfus, S.A. (1.224)

Resto (5.615) (20.167)
Diferencias de conversién (18.313)
Amortizacién extraordinaria (6.150)
Saldo a 31.12.04 184.603
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El desglose del fondo de comercio a 31.12.04 del balance consolidado adjunto es el siguiente:

Grupo Ekonor 37.198
Giant Cement Holding, Inc. 23.402
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 17.864
Gestid i Recuperacié de Terrenys, S.A. 16.841
Jaime Franquesa, S.A. 15.677
Recuperacié de Pedreres, S.L. 11.776
Atlas Gestion Medioambiental, S.A. 10.292
Limpiezas Industriales Alfus, S.A. 7.938
Tratamientos y Recuperaciones Industriales, S.A. 7.888
Corporacién M&S Internacional C.A., S.A. 6.299
Montajes Gavisa, S.A. 4.892
Canteras de Aldiz, S.A. 4.027
Resto 20.509

184.603

El fondo de comercio correspondiente a las sociedades puestas en equivalencia, incluido en este epigrafe del balance consolidado adjunto,

asciende a 1.961 miles de euros.

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

La diferencia negativa que, por importe de 36.103 miles de euros, figura en el balance consolidado adjunto tiene su origen en el grupo
Realia Business y es consecuencia de las valoraciones de mercado de los diversos patrimonios aportados por los socios a dicho grupo en

el ejercicio 2000.

PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

El desglose de esta partida por sociedades se presenta en el Anexo lll, donde se relacionan las sociedades puestas en equivalencia, siendo

el movimiento del ejercicio por conceptos el siguiente:

Saldo a 31.12.03 496.932
Compras y suscripciones:

Metro de Mélaga, S.A. 20.546

Autovia del Camino, S.A. 14.280

Autopista de la Costa Calida C.E.A.,, S.A. 13.799

Terminal Polivalente de Castellén, S.A. 4.005

Resto 2.000 54.630
Beneficios del ejercicio 2004:

Grupo Realia Business 57.295

Grupo Cementos Lemona 5.196

Participadas del Grupo Proactiva Medio Ambiente 2.853

Grupo Eumex 1.594

Resto 8.667 75.605
Cambio de método de consolidacién:

Grupo Eumex 9.496

Construcciones Olabarri, S.L. (2.619) 6.877
Diferencias de conversién y reducciones de capital:

Grupo Cementos Lemona (5.524)

Resto (560) (6.084)
Dividendos distribuidos en el ejercicio:

Grupo Realia Business (27.637)

Concesiones de Madrid, S.A. (1.210)

Resto (3.774) (32.621)
Ventas:

Grupo Grubar Hoteles (78.093)

Resto (301) (78.394)

Saldo a 31.12.04

516.945
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10.

Respecto al “Cambio de método de consolidacion”, tal y como se indica en el Anexo IV, el grupo Eumex ha dejado de integrarse pro-
porcionalmente, debido a que, si bien existe una influencia significativa, ya no se ejerce la gestién conjunta, mientras que Construcciones
Olabarri, S.A. ha pasado a considerarse como sociedad multigrupo por lo que se consolida por el método de integracion proporcional.

En el ejercicio 2004 se ha procedido a la venta de la participacion del 50% del grupo Grubar Hoteles. Dicha operacién se ha realizado de
acuerdo con los precios de mercado de los hoteles en los que participaba el citado grupo y ha supuesto una minusvalia de 23.264 miles
de euros que figuran como resultados extraordinarios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

VALORES MOBILIARIOS Y CREDITOS NO COMERCIALES

Los epigrafes més significativos del balance consolidado adjunto correspondientes a las inmovilizaciones financieras y a las inversiones
financieras temporales, presentan el siguiente desglose:

a) Largo plazo

Cartera de valores

Desglose del saldo a 31.12.04:

% Participacion Valor de activo Provisiones Neto contable
efectiva
Participaciones superiores al 5%:
Alazor Inversiones, S.A. 15,75 31.344 (991) 30.353
World Trade Center Barcelona, S.A. 16,52 9.611 (2.994) 6.617
Xfera Moviles, S.A. 8,26 5413 (5.413) -
Transportes Ferroviarios de Madrid, S.A. 12,19 5.122 (1.336) 3.786
S.C.L. Terminal Aéreo de Santiago, S.A. 14,77 5.048 (2.625) 2.423
Tacel Inversiones, S.A. 13,32 4.296 (245) 4.051
Artscapital Investment, S.A. 10,83 4171 4.171) -
Scutvias-Autoestradas Da Beira Interior, S.A. 13,33 4.098 - 4.098
Shopnet Brokers, S.A. 15,54 2.796 (2.796) -
Build2Edifica, S.A. 15,45 2.053 (1.257) 796
WTC Almeda Park, S.A. 12,50 1.875 (592) 1.283
Vertederos de Residuos, S.A. 16,03 1.107 - 1.107
Resto 6.903 (1.227) 5.676
Participaciones inferiores al 5%:

Parque Tematico de Madrid, S.A. 1,75 3.516 (1.758) 1.758
Resto 1.562 (1.447) 115
88.915 (26.852) 62.063

La mayor parte de estos valores corresponden a empresas concesionarias, para las cuales las empresas del Grupo han sido adjudicatarias
de la ejecucién de la obra objeto de la concesién.

En relacion con la participacion en Xfera Méviles, S.A., hay que indicar que la sociedad dominante le tiene prestados avales por importe
de 28.625 miles de euros.

El movimiento de la cartera de valores a largo plazo en el ejercicio ha sido el siguiente:

Coste Provisiones
Saldo a 31.12.03 114.705 (48.774)
Altas y dotaciones:
Xfera Moviles, S.A. 5.413 (5.413)
Alazor Inversiones, S.A. 1.340 (991)
Vertederos de Residuos, S.A. 1.107 _
Scutvias-Autoestradas Da Beira Interior, S.A. 458 _
Parque Tematico de Madrid, S.A. _ (889)
Terra Mitica PTB, S.A. _ (803)
Resto 527 (852)
Bajas, reducciones y aplicacién de provisiones:
Venditelecom Espana, S.L. (26.776) 26776
Grupo Inversiones y Estudios Financieros (3.547) _
Polux Capital, S.L. (2.344) 2.344
Artscapital Investment, S.A. (1.298) 1.298
Resto (670) 452
Saldo a 31.12.04 88.915 (26.852)
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12.

En el ejercicio se ha realizado la transmisién del 10% de Inversiones y Estudios Financieros, S.A. (Safei) en los términos establecidos en la
opcién de venta que ostentaba el Grupo FCC, generandose una plusvalia de 21.738 miles de euros que figuran como resultado extraordina-
rio en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. También se ha materializado en el ejercicio la liquidacién de las sociedades
Venditelecom Espana, S.L. y Polux Capital, S.L., cuya inversién habia sido provisionada en su totalidad en ejercicios anteriores.

b) Inversiones financieras temporales

Cartera de valores a corto plazo

Desglose del saldo a 31 de diciembre de 2004:

Emisores Renta fija Renta variable Total
Deuda publica 54.229 - 54.229
Acciones y participaciones - 40.521 40.521
Pagarés de empresa y otros 128.159 - 128.159

182.388 40.521 222.909

En este epigrafe figuran las inversiones realizadas para materializar los excedentes de tesoreria, valoradas a coste o valor de mercado si
éste fuera menor. Son activos de alta liquidez, con una gran rotacion.

Otros créditos

En este epigrafe se incluyen las imposiciones bancarias de diversa naturaleza, de alta liquidez y rotacion con el fin de colocar excedentes
de tesoreria.

La tasa media de rentabilidad obtenida en el ejercicio por las inversiones en titulos de renta fija y otros créditos ha sido del 2,06%.

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento de este epigrafe en el ejercicio 2004 ha sido el siguiente:

Saldo a 31.12.03 38.570
Financiacion de inmovilizado de concesiones (nota 3.h) 1.503
Variacion perimetro y otros movimientos 4519
Aplicaciones (9.536)
Saldo a 31.12.04 35.056

Los principales importes que figuran en el saldo a 31 de diciembre de 2004 corresponden a 23.785 miles de euros por gastos financieros
diferidos de la financiacién del inmovilizado de concesiones y a 6.538 miles de euros activados en el grupo Cementos Portland Valderrivas
procedentes de la sociedad dependiente Giant Cement Holding, Inc.

EXISTENCIAS

La rdbrica “Comerciales” del balance consolidado adjunto corresponde, principalmente, a solares destinados a la venta adquiridos por el
grupo FCC Construccién, entre los que destacan los correspondientes a los Planes de Actuacion Urbanistica de la Comunidad de Madrid,
por un importe de 25.520 miles de euros que fueron adquiridos a cambio de la obra ejecutada en el desarrollo de dichos planes y las fincas
en Sant Joan Despi y en Badalona de la provincia de Barcelona, por importe de 45.580 y de 16.670 miles de euros, respectivamente, adqui-
ridas como consecuencia de otras obras ejecutadas.

La disminucion habida en el ejercicio en la rdbrica que se comenta se debe principalmente a la venta de solares de los Planes de Actuacion
Urbanistica en la Comunidad de Madrid.

Cuentas anuales. Grupo consolidado
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13.

CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACIONES DE SERVICIOS

La composicion de este capitulo del balance consolidado adjunto corresponde béasicamente a los importes pendientes de cobro por
ejecuciones de obras, prestacién de servicios y otras actividades.

Produccién certificada pendiente de cobro y clientes por ventas 1.862.964
Produccién ejecutada pendiente de certificar 674.295
Retenciones por garantia 38.445
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.575.704
Anticipos recibidos por pedidos (417.130)
Total saldo neto clientes 2.158.574

El total expuesto corresponde al saldo neto de clientes, deducida la partida de “Anticipos recibidos por pedidos” del pasivo del balance
consolidado adjunto que recoge, de acuerdo con la normativa contable, las cantidades certificadas por anticipado por diversos conceptos,
hayan sido cobradas o no, asi como las entregas recibidas a cuenta de suministros futuros, normalmente en efectivo.

El epigrafe de “Produccion certificada pendiente de cobro y clientes por ventas” recoge, principalmente, el importe de las certificaciones
cursadas a clientes por obras ejecutadas y servicios realizados y pendientes de cobro a la fecha del balance consolidado. Del total de dicho
saldo se habian descontado efectos a cobrar por 15.194 miles de euros figurando en el pasivo del balance consolidado la deuda con las
entidades de crédito.

De acuerdo con lo indicado en la nota 3.s, el epigrafe de “Produccion ejecutada pendiente de certificar” recoge la diferencia, al cierre del
ejercicio, entre la produccién registrada a origen de cada una de las obras y contratas en curso a 31 de diciembre de 2004 y el importe de
las certificaciones emitidas por cada una de estas obras y contratas. En consecuencia el importe de este epigrafe corresponde a la valora-
cion, a precio de certificacién, de unidades de obra ejecutadas y de servicios prestados a 31 de diciembre de 2004 y que, por estar ampa-
rados en el contrato principal o en adicionales o modificaciones al mismo que ya han sido aprobados por el correspondiente cliente, o que
por no existir dudas en cuanto a su aprobacién de forma inmediata, seran certificadas en los préximos meses.

Dado que los ingresos que finalmente se pueden producir en relacién con las obras en curso estan sujetos a ciertos factores cuyo efecto
final no puede ser determinado objetivamente en la actualidad, tales como los importes finales a cobrar en concepto de liquidacion, refor-
mados, adicionales, revisiones de precios, etc. las sociedades siguen el criterio de reconocer los ingresos correspondientes a aquellas
unidades de obra que no estan soportadas por contratos firmados con la propiedad, en el ejercicio en que ésta los aprueba o las socie-
dades consideran que no existen dudas en su recuperacién para proceder a su certificacion.

Las sociedades del Grupo proceden a la cesién de créditos de clientes a entidades financieras, sin posibilidad de recurso contra las mismas
en caso de impago. El importe al cierre del ejercicio, que se ha minorado del saldo de clientes, asciende a 284.887 miles de euros. Estas
operaciones devengan intereses en las condiciones habituales del mercado hasta la fecha en que la entidad financiera cobra de nuestros
clientes. La gestién de cobro durante este periodo la siguen realizando las sociedades del Grupo.

Existen obras adjudicadas bajo la modalidad de “Abono total del precio” de las que se ha 